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ABD borsalari, Fed Baskani Jerome Powell’in faiz indirim siirecine iligskin temkinli agiklamalan

sonrasinda dalgali seyir izledi

Dun piyasalarda ne oldu ?

ABD borsalari Carsamba guninu dalgali bir seyirle
tamamladi. Gln icinde rekor seviyeleri test eden endeksler,
Fed Baskani Jerome Powell'in faiz indirim strecine iliskin
temkinli agiklamalari sonrasinda kazanglarini geri verdi. Fed,
iki gunluk toplantisinin ardindan politika faizini 25 baz puan
indirerek %3,75-4,00 araligina c¢ekti. Ancak Powell, 2025
icinde yeni bir indirim olasiliginin kesin olmadigini vurguladi.
Bu ifadeler, piyasada Aralik toplantisina dair beklentilerin
zayiflamasina neden olurken, tahvil getirilerinde yeniden
yukselis goruldu.

Powell'in agiklamalari, Fed icindeki goérts ayriliklarini da
ortaya koydu. Komite Uyeleri arasinda daha hizli
gevsemeden yana olanlar ile enflasyonun héala hedefin
Uzerinde oldugunu dustnenler arasinda belirgin fikir ayriligi
dikkat cekiyor. Powell, mevcut faiz seviyesinin ekonomik
aktiviteyi sinirlamaya devam ettigini ancak enflasyonun
“hedefe ¢ok uzak olmadigini” belirtti. Teknoloji tarafinda ise
Nvidia hisseleri 6ne ¢ikti. Sirket, Carsamba ginu 5 trilyon
dolarlik piyasa degerini asarak bu seviyeyi koruyan tarihteki
ilk sirket oldu. Bu gugli performans, hem yapay zekaya
yonelik kiresel talebin devam etmesi hem de sirketin son
donemde acikladigr is birliklerinin etkisiyle desteklendi.
Nvidia, ABD Enerji Bakanligi ile yedi yeni siper bilgisayar
projesi Ulzerinde calisacagini, ayrica Uber, Nokia, Palantir,
Oracle ve Eli Lilly gibi sirketler ile yeni anlasmalar
imzaladidini duyurdu. Bagskan Trump’in CEO Jensen Huang
ile yapacagi goérisme oOncesinde, sirketin Cin’e yonelik ¢ip
ihracatina izin g¢ikabilecegi yonundeki beklentiler de hisseye
ek destek sagladi. Bu tablo, faiz indiriminin 6tesinde teknoloji
sektortiniin kendi dinamikleriyle gugcli kalabilecegini gosterdi.

Powell''ln agiklamalarinin ardindan Aralilk ayr FOMC
toplantisina yonelik 25 baz puanlik faiz indirimi 20 puana
yakin azalisla %63,8 olarak fiyatlaniyor. Tahvil faizleri
cephesinde de 2 yilliklar %3,59, 10 vyilliklar ise %4,07
seviyesine yukseldi.

Sirketler tarafinda, Powell'in temkinli sdylemleri, 6zellikle faiz
oranlarina duyarh sektorlerde satis baskisini artirdi. Tketim
hisseleri arasinda yer alan Costco ve McDonald’s gerilerken,
Visa ve Mastercard gibi finansal hizmet hisselerinde de
kayiplar goruldd. Ayrica Stride hisseleri, beklentilerin altinda
kalan gelir tahminleri ve zayif karlilik 6ngoriisi nedeniyle
%50’ye yakin deger kaybetti. Buna karsilik Caterpillar,
Uclncl ceyrekte beklentileri asan gugclu finansal sonuglariyla
%12 yukselerek 2009'dan bu yana en sert gunlik artigini
kaydetti. Avantor hisseleri ise yil geneline iliskin gelir
tahminini asagi revize etmesinin ardindan %17 geriledi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Tum bu gelismeler dogrultusunda ABD piyasalari karisik seyir
izledi. Dow Jones endeksi %0,16 azaligla 47.632 seviyesine
yukselirken, S&P 500 endeksi gini 6.890,6 ile yatay
seviyeden kapadi. Nasdaq endeksi ise %0,55 yikselisle
23,958,47 puandan gini tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda, Donald Trump ile Xi Jinping
arasinda gerceklesen zirveden “somut bir anlasma”
ctkmamasi nedeniyle agirlikli saticih seyir izleniyor. Trump,
Glney Kore’de Xi Jinping ile yaptigi gérismenin ardindan
ABD’nin  Cin ile “cok yakinda” bir ticaret anlagsmasi
imzalayabilecegini belirtti. Ayrica, nadir toprak elementleri
konusundaki anlasmazhgin ¢ozuldiguni ve Cin'den yapilan
ithalat Uzerindeki tarifelerin kisa siirede azaltilacagini ifade
etti. Buna ragmen somut bir ticaret anlagsmasinin heniiz
imzalanmamis olmasi ve gorisme sonrasi net yol haritasi
sunulamamasi yatinmeci givenini sinirladi. Ayrica, Bank of
Japan’in faiz oranini sabit tutma karar da Japonya’'da ve
bélge genelinde “yen zayiflig1” ve kurulda tam goris birligi
olmamasi nedeniyle negatif etki yaratti. BoJ'un toplanti
sonrasinda aciklanan ekonomik goériinim raporuna gore,
Japon ekonomisi, “llimh bir iyilesme” sireci iginde ilerliyor;
ancak dis cevrelerde, 6zellikle ticaret ve politika alanlarinda
yuksek dizeyde belirsizlikler bulunuyor. Banka, gida ve emtia
fiyatlarindaki artiglarin etkisiyle cekirdek enflasyonun yaklasik
%3 seviyesinde seyrettigini, bunun da %2’lik hedefin tizerinde
oldugunu belirtiyor. BoJ’'un agiklamasinda ayrica, ekonomi ve
fiyat gelismelerinin tahminlerle uyumlu bir sekilde ilerlemesi
halinde ilave faiz artislarinin glindeme gelebilecedi
vurgulandi.

ABD vadelilerinde bu sabah saticili seyir hakim.

Makroekonomik veri tarafinda ise olagan takvimde 3.ceyrek
ABD buyume rakami ve 3.ceyrek kisisel tlketim verileri
bulunuyor. Ancak federal hikiimetin kapali oldugunun altini
cizmek gerekir. Hatirlanacagi tzere yilliklandiriimis GSYH
oncl verisi 2.ceyrekte %3,8 artis gostermisti. 3.ceyrek icin
piyasa beklentisi 6ncli verinin %3 artis gostermesi yoniinde
bulunuyor. 3.ceyrek kisisel tiiketim verisinin, 2.ceyrege gore
0,7 puan artigla %3,2 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.
Ote yandan bugin ABD tarafinda “muhtesem yedili”
sirketlerinin 3.¢eyrek finansal sonuglarini takip etmeye devam
ediyor olacadiz. Ayrica, bugin ECB toplantisini takip
edecegiz. ECB’nin faiz oranlarinda degisiklik yapmasi
beklenmezken daha ¢ok sonraki toplantinin yapilacagi Aralik
ayina dair olasi sinyaller izlenecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 47,632.0 v 016% & 090% & 420% & 11.96%
Nasdaq 23,958.5 A 055% & 325% A 950% A& 24.07%
S&P 500 Vadeli* 6,927.0 A 013% & 149% A 608% & 16.65%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,124.2 ¥ -064% W -048% A 171% A 21L17%
FTSE 100 9,756.1 A 061% A 115% A 556% A 1937%
MSCI Europe 2,554.4 A 001% & 030% & 355% A& 27.54%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 4,000.2 v 040% A 126% A 507% A 19.35%
Kospi 4,087.2 A 015% A 369% A 2537% A 70.33%
Hong Kong* 26,194.2 ¥ -058% & 013% & 099% A&  30.58%
S&P BSE Sensex - Hindistan 84,589.1 v 048% A 045% A 430% A 825%
IDX Composite - Endonezya 8,172.9 A 008% W -120% A& T713% A& 1544%
TAIEX - Tayvan 28,324.7 A 011% A 283% A 1396% A 22.96%
MSCI GOU Asya 787.8 A 102% A 203% A 988% A 31.96%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,871.1 A 016% W -065% A 367% A 1058%
WIG - Polonya 113,294.5 ¥ 015% A& 168% A 624% A 423™%
Prag SE - Prag 2,363.1 A 044% & 039% A& 360% & 34.25%
S&P/BMV IPC - Meksika 63,352.9 A 08% A& 361% A 441% A 27.95%
Merval - Arjantin 2,801,880 A 492% A 3491% A 6210% A& 10.59%
Tel Aviv 35 - israil 3,260.1 A 168% & 191% A 403% & 36.12%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,752.1 A 067 A 121% A 1161% W -236%
FTSE/JSE All - Endonezya 110,371.3 A 050% W -007% A 692% & 31.25%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,089.2 A 032% & 038% & 220% A& 18.04%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalardaki zayif seyrin esliginde, endeks gtine temkinli baglangi¢ yapabilir

Sali giinl piyasalarda ne oldu ?

BIST 100 endeksi, yarim gin islem gerceklesen Sali gunu,
glne %0,05 artigla 10.858,67 puandan basladi. Sabah
saatlerinde gelen yogun alimlarla 10.920,51 seviyesine kadar
yukselen endeks, o6gle saatlerinde bu seviyeden gelen
realizasyonlarla birlikte gini %0,16 artigla 10.871,08
seviyesinden kapadi. Bankacilik endeksi %0,18 dusus
gerceklestirirken, sanayi endeksi guni bir 6nceki kapanig
seviyesinde tamamladi. Glnluk iglem hacmi 49,2 milyar TL
seviyesinde gergeklesti.

Bugtn ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalardaki zayif seyrin esliginde, endeksin gline
temkinli baslangi¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz.

Yurtiginde bugun ekonomik gitiven endeksi verisi takip
edilecek. Hatirlanacadi Uzere Eylul ayi verisi aylik bazda 0,1
puan artisla 98 seviyesinde gerceklesmisti.

Gelecek gundemde neler var?

Yarin yurtiginde turizm gelirleri ve dis ticaret dengesi verileri
takip edilecek. Hatirlanacadi Uzere 2C25 dodneminde yillik
bazda %8,4 artarak 16,28 mir dolar seviyesine yikselmisti. Dig
ticaret acigl da Agdustos ayinda 4,21 mir dolar agik olarak
gerceklesmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 10,871.1 14,410.3 14,097.3
Giinliik Deg. A 0.16% ¥ -018% & 0.02%
Haftalik Deg. ¥ -0.65% W -294% W -027%
Yillik Deg. & 10.58% W-099% & 7.99%
Hacim (milyar TL) 49.2 10.7 22.0
Giinliik Deg. W -60.29% W-63.74% W -55.75%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 133.0 21.7 63.7
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. WV -62.97% W-61.24% W -65.52%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 41.9450 41.9470 a 0.00%
€3 1.1644 1.1624 v -0.17%
S 152.04 152.96 A 0.61%
Altin 4,009.2 3,948.62 v -1.51%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 28/10/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1447 @ -455% @ -665% @ 01% @ -13%
Tiirkiye 5 Yillik 2492 @ 050% @ -68% @ -31% @ -7.3%
Tiirkiye 10 Yillik 347.2 @® 003% @ -064% @ -18% @ -16.6%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kuresel piyasalarda, veri akisinin zayif oldugu giinde tahvil
piyasalari yatay seyir izledi. Gun iginde ABD 10 yillik gOsterge tahvil
faizi %3,97, Almanya 10 vyillk gosterge tahvil faizi 9%2,60
seviyesinde iglem gordu.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 248 bp’dan islem
gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 vyillik Eurobond faizi %6,57
seviyesinden iglem gorda.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda degder kazandi. Dolar Endeksi 98,676 seviyesine
gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1661 seviyesine yikseldi. Dolar /
TL spot kuru ise 41,96 seviyesinde islem gorddi.

Yurt igi tarafta TL tahvil piyasalari yatay seyir izledi. 2 yillik gdsterge
tahvilin bilesik faizi %40,11, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 2 bp
azalisla %31,55 seviyesinden islem gordi. BIST Kesin Alim Satim
Pazari’nda islem hacmi 1,2 milyar TL’ye geriledi.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

10'Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£ [ ¥

Net Degigim
Hlkeler Son Gelifl Ginliik Haftalik  Ybb
(%)
Tirkiye = 657 0,00 -0,01 -0,88
ABD v 397 -0,01 -0,03 -0,61
ingiltere ¥ 438 -0,03 0,06 -0,20
Almanya ¥ 2,60 -0,01 -0,02 0,24
Fransa v 341 -0,01 -0,02 0,22
ispanya v 314 000 002 007
italya v 339 0,00 -0,02 -0,13
Degisim (%)
Son Fiyat Gunlik Haftahk Ybb
Tiirk Lirasi 4 4196 0,23 0,10 18,72
G. Afrika Randi & 17,28 0,39 0,20 -8,31
Rus Rublesi & 79,90 0,83 0,19 -24,44
Meksika Pesosu & 1842 0,15 -0,13 -11,54
Kore Wonu & 1437 0,50 -0,16 -2,72
Hindistan Rupee & 88,27 0,08 0,52 3,18
Endonezya Rupiah W 16.600 -0,06 0,06 3,17
Macar Forinti W 333,04 -0,12 -0,66 -16,19
Brezilya Reali & 538 0,08 -0,22 -13,05
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 39,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,19
TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt ici Haberler

Huawei, Turkiye'de elektrik sebekesinin dijitallesmesi igin
yerel Uretim firsatlarini  deg@erlendiriyor Huawei Elektrik
Enerjisi Dijitallesme Bolumi  Teknolojiden Sorumlu  Ust
Yoneticisi  Lifei Liu, Turkiye'de elektrik sistemlerinin
dijitallesmesine iligkin, "HPLC teknolojisi konusunda igbirligi
yapiyor ve yerel Uretim imkanlarini arastiriyoruz" dedi.

Bakan Sayin Bolat, Turk tirlarinin Suriye'den Urdin ve
Korfez'e ulasacagi koridorun gelecek yil tamamen agilacagini
soyledi. Bakan Sayin Bolat, Turk tirlarinin kara yoluyla Urdiin
ve Korfez Ulkelerine ulagimini saglayacak koridorun, Suriye
icindeki vize ve kara yolu rehabilitasyonu gibi eksikliklerin
giderilmesinin ardindan gelecek yil tamamen faaliyete gegmis
olacagini soyledi.

istanbul Havalimani 7. yasina Avrupa'nin en yogun
havalimani olarak girdi Ulastirma ve Altyapi Bakani Sayin
Abdulkadir Uraloglu, Avrupa'nin en yogun havalimani haline
gelen Istanbul Havalimani'nda 7 yilda 402 milyon 937 bin 350
yolcuya ve 2 milyon 695 bin 738 ugak ftrafigine hizmet
verdiklerini bildirdi. Istanbul Havalimani'nin yillardir Avrupa'nin
en yogun havalimani Unvanina sahip oldugunu ve Avrupa
Hava Seyrusefer Emniyeti Teskilatinin 23 Ekim'deki Avrupa
Havacilik Genel Bakis Raporu'nda da bu Gnvanini korudugunu
belirten Sayin Bakan Uraloglu, "Havalimanimiz, 13-19 Ekim'i
kapsayan raporda gunlik ortalama 1556 ugusla Amsterdam,
Frankfurt, Paris Charles de Gaulle ve Londra Heathrow gibi
Avrupa baskentlerindeki havalimanlarini  geride biraktr"
ifadesini kulland!.

Yurt Disi1 Haberler

Dunya Bankasi altinda artig, petrolde dusus bekliyor. Kiresel
emtia fiyatlarinin 2026'da 6 yiin en dislk seviyesine
gerilemesinin beklendigini bildiren Diinya Bankasi raporunda,
kiresel petrol fazlasinin bu yil 6nemli Olgide arttigr, bu
fazlanin gelecek yil 2020'deki son zirvenin %65 Uzerine
cikmasinin  beklendigi  aktarildi.  Ekonomik  belirsizlik
doénemlerinde guvenli liman olarak goérilen altinin fiyatinin
2025'te %42 artmasinin beklendigi belirtilen raporda, gelecek
yil da %5 artarak 2015-2019 ortalamasinin neredeyse 2 katina
ctkacaginin tahmin edildigi kaydedildi.

Kanada Merkez Bankasi (BoC), Ust Uste ikinci toplantisinda
gevsemeye giderken, politika faizini %2,50'den %2,25'e indirdi.
Bankadan yapilan agiklamada, politika faizinin 25 baz puan
disirulduga bildirildi. Agiklamada, gecelik faiz oraninin %2,25,
banka faizinin %2,50 ve mevduat faizinin %2,20'ye cekildigi
belirtildi. Kanada ekonomisinin ikinci ¢eyrekte %1,6
daraldigina isaret edilen agiklamada, bu gerilemenin, ihracatin
dismesi ve artan belirsizlik ortaminda zayif is yatinmlarindan
kaynaklandigi vurgulandi. Buna karsin hanehalki
harcamalarinin  saglam bir artis g0Osterdigi  aktarilan
aciklamada, ABD'nin ticaret dnlemleri ve belirsizligin otomotiv,
celik, aliminyum ve kereste gibi sektorleri olumsuz etkiledigi
ifade edildi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), Persembe gunu yaptigi
toplantida politika faizini yiizde 0,5 seviyesinde sabit tuttu. Bu,
Sanae Takaichi’nin basbakanlik gorevini devralmasinin
ardindan yapilan ilk toplanti oldu. Karar, ekonomistlerin
beklentileriyle uyumlu geldi. ABD Hazine Bakani Scott
Bessent, Pazartesi gunli Takaichi kabinesinde yeni maliye
bakani olarak gérev yapan Satsuki Katayama ile bir araya
geldi ve Japon yeninin zayifligina iligkin elestirilerde bulunarak
Tokyo'ya dolayli bir uyarida bulundu; hatta Ulkenin para
politikasi  hakkinda yorum yapti. Bessent “enflasyon
beklentilerini sabitlemede ve ddviz kuru oynakhidinin asiri hale
gelmesini dnlemede saglam para politikasi olusturma ve
iletisiminin dnemini vurguladigini” belirtti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Norve¢ varlik fonu karini Uguncl ceyrekte %5,8 artirdi.
Norvec'in dev varlik fonu, Uglncl ceyrekte %5,8 artisla
yaklasik 103 milyar dolar kér elde etti. Portfoyln Ugte ikisinden
fazlasini olusturan hisse senedi yatirmlarinin getirisi %7,7
oldu. Norveg’in 2 trilyon dolarlik kendi tiriinde dinyanin en
blyik varlk fonu Carsamba giint Uglncl ¢eyrekte %5,8'lik bir
getiri  bildirdi; bu getiri madencilik, telekomiinikasyon ve
finansal hizmetlerdeki glcli borsa kazanglarinin destegiyle
saglandi.

OpenAl, 1 trilyon dolara kadar ulasabilecek bir degerleme ile
halka arz icin zemin hazirliyor. Konuya yakin kaynaklar, bunun
tum zamanlarin en buyuk halka arzlarindan biri olabilecegini
belirtti. Sirketin 2026 yilinin ikinci yarisi gibi erken bir tarihte
menkul kiymetler duzenleyicilerine basvurmayi dusundigu
ifade edildi. Sirket, en dusuk 60 milyar dolar ve muhtemelen
daha fazla para toplamayi hedefliyor. Planlarin, rakamlarin ve
zamanlamanin is blylmesine ve piyasa kosullarina bagh
olarak degisebilecedi vurgulandi. Mali isler Direktérii Sarah
Friar bazi c¢alisma arkadaslarina sirketin 2027 listesini
hedefledigini soyledi. Ancak bazi danismanlar bunun 2026
sonu gibi daha erken gerceklesebilecegini 6ngdriyor. OpenAl
sbzcusu, Halka arz odak noktamiz degil, bu nedenle bir tarih
belirlemis olamayiz. Herkesin yapay genel zek&dan
faydalanmasi igin kalici bir is kuruyoruz" ifadesini kullandi.

Cin, merkezi yonetima bagli devlet isletmelerinin stratejik yeni
sektorler gelistirmesi icin 51 milyar yuan (yaklasik 7,2 milyar
ABD dolari) fon kurdu. Fon, Devlet Konseyi'ne bagh Devlet
Varliklarini  Denetleme ve idare Komisyonu tarafindan
baslatildi ve China Reform Holdings Corporation Ltd.
tarafindan yonetiliyor. China Mobile, Sinopec ve China
National Offshore Oil Corporation dahil olmak Uzere 10'dan
fazla merkezi devlet isletmesi fona katkida bulundu. Fon, yeni
nesil bilgi teknolojisi, yapay zeka, yeni enerji, yeni malzemeler,
yiiksek teknolojili ekipman, biyotip ve kuantum teknolojisi gibi
alanlara yatirnm yapacak.
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Sirket Haberleri

Altinay Savunma (ALTNY, Pozitif): Sirket ile yurticinde yerlesik bir mUsterisi arasinda, taktik seviye kara araglarina yonelik kritik
bilesen Uretimleri kapsaminda 994.950 USD + KDV tutarinda sézlesme imzalandi.

Hisse Kodu ALTNY F/K 58,6
Cari Fiyat (TL) 69,40 FD/FAVOK 26,8
52H En Yiksek (TL) 103,60 FD/Satiglar 8,8
52H En Disik (TL) 60,70 PD/DD 4,0
Piyasa Degeri (mn TL) 16.329,4
Piyasa Degeri (mn USD) 390,0 Si1H 8,1%
Halka Acgiklik Orani (%) 36% S1A -3,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -34,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -44,5%
3A Hacim (mn TL) 638,1 YB -26,2%

Ahlatgi Dogalgaz (AHGAZ, Notr): Sirket tarafindan 28.10.2025 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 27,92 TL —
27,96 TL fiyat araligindan (agirlikh ortalama 27,94 TL) toplam 29.416 adet pay geri alindi. Sirketin sahip oldugu AHGAZ paylari
toplami 47.182.985 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %1,8147).

Hisse Kodu AHGAZ FI/K 71,8
Cari Fiyat (TL) 27,98 FD/FAVOK 11,4
52H En Yuksek (TL) 36,48 FD/Satiglar 2,0
52H En DusuUk (TL) 16,51 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 72.748,0 IREIEVINCIaieldn U

Piyasa Degeri (mn USD) 1.737,5 S1H 9,3%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A -7,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -6,0%
Temettd Verimi 0,0 S1Y 24,9%
3A Hacim (mn TL) 173,3 YB 24,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Oncosem (ONCSM, Pozitif): 27.10.2025 tarihinde sirket ile Bursa Ali Osman S6nmez Onkoloji Hastanesi arasinda "2 Yil Sireli
Kemoterapi Hizmet Alimi Isi" sézlesmesi 33.954.181,98 TL bedelle imzaland.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ONCSM  F/K 228,5
Cari Fiyat (TL) 206,30 FD/FAVOK 49,7
52H En Yuksek (TL) 207,30 FD/Satiglar 9,8
52H En Dusuk (TL) 76,00 PD/DD 15,1
Piyasa Degeri (mn TL) 4.920,3

Piyasa Degeri (mn USD) 117,5 S1H 14,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 36% S1A 79,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 123,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 95,5%
3A Hacim (mn TL) 180,8 YB 83,9%

Turcas Holding (TRCAS, Notr): Sirket tarafindan daha 6nce yapilan aciklamada; Turkiye'de asgari sermayeli ve sirketin tek
pay sahibi olacag bir anonim sirket kurulmasina ve bu amagla; gerekli bildirim ve sirket kurulus islemleri dahil tim hukuki ve
operasyonel sireclerin baslatiimasina karar verilmisti. 28/10/2025 tarihi itibariyle Turcas International Holding A.S. unvanl sirket

kurulusu tescil edildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TRCAS FI/K 8,7
Cari Fiyat (TL) 38,00 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 38,97 FD/Satislar -
52H En Disuk (TL) 19,54 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 9.712,8
Piyasa Degeri (mn USD) 232,0 S1H 1,1%
Halka Agiklik Orani (%) 28% S1A 7,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A 10,6%
Temettl Verimi 2,8% S1Y 60,3%
3A Hacim (mn TL) 73,9 YB 32,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

ig:g Son 3 Ay Son1Yil
i%:g Kapanig 10.95x
1% U . Minimum 10.41x 5.67x
w
1813 v Maksimum 11.61x 11.61x
313 Ortalama 11.10x 8.87x
A , Minimuma Uzaklik 0.54x 5.28x
73 Maksimuma Uzaklik  -0.67x -0.67x
o W Performans -0.2% 88.2%
5.5
5.0
4.5
4.0 <« < - - n n - - - " - " - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
[N < g < g X N X S I Q N N L. A .
S g S 2 S 9 g 3 s = - S ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
s | /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %18.9 yak,mz,
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
18 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.26x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.34x 1.31x
08 Minimuma Uzaklik 0.11x 0.26x
Maksimuma Uzaklik -0.20x -0.38x
0.6 10.4
Performans -7.2% 4.1%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § § § § § § g g § § g carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
- "4 7 e e e e e e e e e carpan seviyesine %4.1 yakiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

205
19.5 Son 3 Ay Son 1 Yil
18.5 Kapanig 17.75x
17.5 -

165 Minimum 16.26x 8.10x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
1:; A Ortalama 17.24x 13.59x
12.5 Minimuma Uzaklik 1.49x 9.65x
i;i Maksimuma Uzaklik -0.36x -0.36x
9:5 Performans -1.3% 94.0%
8.5
7.5
°s o < n n m i ;m ;! o o Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
N Q (NS (N (N N N N N N N I N P .
S d g 3 o g g a ) N < g S carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %23.4 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -29.13

) abiin NP
0 '\/ l Minimum 313 313
Maksimum -8.8 11.9
-10 Ortalama -19.3 -6.9
\[\r\ ﬂm Minimuma Uzaklik 22 22
w

10

-20

Maksimuma Uzaklhk -20.3 -41.0
0, 0,
30 "_h Performans 14.4% 25.3%
-40 o
< - " " i~ - - - " " '~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
J = N P 5 B ey = < x S seviyeye 9.8 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o —
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 22.2 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
30 40 (Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -24.2
10 Minimum -30.2 -30.2
Maksimum -2.0 254
0
0 Ortalama -12.9 -3.8
10 Minimuma Uzaklik 6.0 6.0
Maksimuma Uzaklik -22.3 -49.6
-20 Performans 4.4% 18.4%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g < < n n n n n n 0 n n . seviyeye 11.3 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N Q N N N N N .
S = ] 3 S By by 9 S 5 Q x S seviyeye 20.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
55 (Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1Yil
-11.0
15 Kapanig
10 Minimum -11.4 -14.4
r '\\\ m Maksimum 9.1 16.7
> L A A Ortalama 0.8 2.7
0 A \ /J"v V \ Minimuma Uzaklik 0.4 34
-5 v Maksimuma Uzaklik -20.1 27.7
-10 V\A /v' _\“ Performans 13.4% 27.9%
-15 v
-20
§ § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- ° ° . ° e ° N e e - seviyeye 13.8 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak V i Onceki
27 Ekim : Japonya Hizmet UFE (Yillik) Eyl - 2,7%
27 Ekim 04:30 Gin Endstriyel Kar (Yilbasindan Bu Gine Kadar, Yillik) Eylul - 0,9%
27 Ekim 04:30 Cin Endustriyel Kar (Yillik) Eylul - 20,4%
27 Ekim 10:00 Turkiye Reel Kesim Guiven Endeksi Ekim - 100,2
27 Ekim 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Ekim - 74,0%
27 Ekim 10:00 Turkiye issizlik Orani Eylul - 8,5%
27 Ekim 12:00 Euro Bolgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentisi Eylal - 2,8%
27 Ekim 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Eylul - 2,5%
27 Ekim 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii) Eylul 0,3% -
27 Ekim 15:30 ABD Gekirdek Dayanikl Mal Siparisleri (Oncii) Eylul 0,2% -
27 Ekim 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Ekim - -8,7
28 Ekim - Turkiye Cumhuriyet Bayrami Nedeniyle Ogleden Sonra Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari Kapah - - -
28 Ekim 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Panetta'nin Konusmasi - - -
28 Ekim 15:55 ABD Kirmizi Kitap (Yillik) - - 5,0%
28 Ekim 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - -0,1%
28 Ekim 16:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Ekim - -17
28 Ekim 17:00 ABD Conference Board Tuketici Gliven Endeksi Ekim 93,8 94,2
28 Ekim 17:00 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Ekim - -5,6
29 Ekim - Turkiye Cumhuriyet Bayrami Nedeniyle Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari Kapali - - -
29 Ekim 08:00 Japonya Tiketici Glveni Ekim 35,5 353
29 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 24 Ekim - -0,3%
29 Ekim 15:30 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Oncii) Eylul -0,2% -
29 Ekim 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Aylik) Eylul - 4,0%
29 Ekim 21:00 ABD FOMC Faiz Karari - 4,00% 4,25%
29 Ekim 21:30 ABD FOMC Basin Toplanitis - - -
30 Ekim 06:00 Japonya Bol Faiz Karari - 0,50% 0,50%
30 Ekim 09:30 Japonya BoJ Guvernéri Ueda'nin Basin Agiklamasi - - -
30 Ekim 10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi Ekim - 98,0
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Glven Endeksi (Final) Ekim - -14,2
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Endeksi Ekim 9 95,5
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Giiven Endeksi Ekim -10,1 -10,3
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Geyreklik, Oncii) 3¢ 0,1% 0,1%
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik, Oncii) 3¢ 1,2% 1,5%
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi issizilik Orani Eylul 6,3% 6,3%
30 Ekim 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Basvurulari 25Ekim - -
30 Ekim 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 18 Ekim - -
30 Ekim 15:30 ABD Yilliklandirilmig GSYH (Geyreklik, Oncii) 3¢ 3,0% 3,8%
30 Ekim 15:30 ABD Kisisel Tuketim 3¢ - 2,5%
30 Ekim 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (Oncii) 3¢ - 2,1%
30 Ekim 15:30 ABD Cekirdek GSYH Fiyat Endeksi (Ceyreksel) 3¢ - 2,6%
30 Ekim 16:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari - 2,15% 2,15%
30 Ekim 16:15 Euro Bolgesi AMB Marjinal Borg Verme Faizi - 2,4% 2,4%
30 Ekim 16:15 Euro Bolgesi AMB Mevduat Faizi - 2,0% 2,0%
30 Ekim 16:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
30 Ekim 20:15 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmasi - - -
31Ekim 02:30 Japonya issizlik Orani Eylul 2,5% 2,6%
31 Ekim 02:30 Japonya is-Bagvuru Orani Eylul 1,20 1,20
31Ekim 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Ekim 2,5% 2,5%
31 Ekim 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Ekim 2,6% 2,5%
31Ekim 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Eylul 0,8% -0,9%
31 Ekim 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Eylul 0,9% -0,9%
31 Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Eylul 1,5% -1,5%
31 Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Eylul 2,1% -1,6%
31Ekim 04:30 Gin imalat PMI Ekim 49,6 49,8
31Ekim 04:30 Gin Hizmet PMI Ekim 50,2 50,0
31Ekim 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Eylul -7,8% -9,8%
31Ekim 08:00 Japonya Yilliklandirilmis Konut Baslangiglari (Adet) Eylul 0,74 mn 0,71 mn
31 Ekim 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (mlr dolar) Eylul - -4,21
31Ekim 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Eylul - 2,1%
31 Ekim 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Ekim 0,2% 0,1%
31Ekim 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Oncii) Ekim 2,1% 2,2%
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Ekim 2,3% 2,4%
31Ekim 15:30 ABD Kisisel Gelirler Eylul 0,4% 0,4%
31Ekim 15:30 ABD Kisisel Giderler Eylul 0,4% 0,6%
31 Ekim 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul - 0,3%
31Ekim 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 2,7%
31Ekim 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,2% 0,2%
31Ekim 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 2,9%
31Ekim 15:30 ABD istihdam Maliyeti Endeksi 3¢ 0,9% 0,9%
31Ekim 15:30 ABD MNI Chicago Fed imalat PMI Ekim 42,0 40,6
31 Ekim 16:30 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmasi - - -
31 Ekim 19:00 ABD Fed Uyesi Hammack'in Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
ariin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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